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"Das Ziel ist, unseren
Anlegern eine nachhaltige,

0
solide Wertentwicklung '
zu bieten.” :

Portfoliomanager bei der
TOP Vermdgensverwaltung AG

MARTIN PAULSEN im Interview
‘.




INTERVIEW

MARTIN PAULSEN

Portfoliomanager bei der
TOP Vermdgensverwaltung AG

Martin Paulsen ist Diplom-Kaufmann mit
Schwerpunkt Kapitalmarkt und verfiigt
iiber mehr als 30 Jahre Borsenerfahrung.
Bereits wdhrend seines Studiums war er
geschaftsfiihrend im Arbeitskreis Kapital-
anlage an der Christian-Albrechts-Univer-
sitat zu Kiel tatig. Seit 1999 ist er bei der TOP
Vermdgensverwaltung AG sowie dem
Itzehoer Aktien Club aktiv und hat sich
durch regelmaflige Weiterbildungen konti-

nuierlich fachlich weiterentwickelt.
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INVESTIEREN STATT SPEKULIEREN

IAC-Aktien Global

Volker Schilling: Herzlich willkom-
men zu einer neuen Ausgabe von
~FUNDamental” - dem Format, in
dem wir mit Fondsmanagern iiber
ihre Fonds sprechen: Was macht sie
besonders? Worauf legen sie Wert?
Welche Themen sind fiir sie entschei-
dend? Und wie blicken sie auf die Ka-
pitalméarkte?

Heute schalte ich vom tiefen Siiden
in den hohen Norden und freue mich,
Martin Paulsen zu begriifen. Er ist
verantwortlicher Fondsmanager des
IAC-Aktien Global und tétig fiir die
Top Vermégensverwaltung AG. Herz-
lich willkommen, Herr Paulsen.

Martin Paulsen: Vielen Dank, Herr
Schilling. Ich freue mich auf das Ge-

sprach.

V. Schilling: Der Name IAC-Aktien
Global klingt nach einem Kiirzel - wo-
her stammt er, und was war die Idee
hinter diesem Fonds, den Sie bereits
2008 aufgelegt haben?

Martin Paulsen: Der Name steht fir
den ,ltzehoer Aktien Club" Urspriing-
lich war der Fonds ein Anlagevehikel
fir unseren Aktienclub, den wir bereits
im Jahr 1998 gegriindet haben. Die Idee
war, eine langfristige, breit diversifizier-
te und wertorientierte Aktienstrategie

umzusetzen.

V. Schilling: Ein Aktienclub - das
hért man nicht oft. Treffen Sie sich in
Hinterzimmern und entscheiden ge-
meinsam, welche Aktien Sie kaufen?

M. Paulsen: (lacht) Nein, so ist es nicht.
Ein Aktienclub ist eine Gruppe von
Anlegern, die gemeinsam investieren.
Wir setzen auf eine klare Strategie und
langfristiges Wachstum. Spekulation
oder riskante Derivate sind nicht un-
ser Ansatz - unser Leitprinzip lautet
damals wie heute: ,Investieren statt
zocken.'

V. Schilling: Genau das scheint Ihnen
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gut gelungen zu sein. Sie haben das
Prinzip ,Investieren statt Spekulie-
ren” etabliert und auch einen grofSen
Teil des Aktienclub-Vermégens in den
Fonds (iberfiihrt. Mit einem Volumen
von iiber 300 Millionen Euro ist er
ein beachtlicher Fonds. Dennoch ist
er kein klassischer Aktienfonds - wie
wiirden Sie ihn selbst einordnen?

M. Paulsen: Wir verstehen uns als glo-
baler Aktienfonds mit einem klaren
Fokus auf Qualitatsunternehmen. Un-
ser Portfolio besteht aus 50 breit diver-
sifizierten Aktien, die wir fiir besonders
solide und zukunftsfahig halten. Unser
Ansatz ist langfristig orientiert, und
wir investieren weltweit, nicht nur in
Deutschland oder Europa.

V. Schilling: 50 Werte klingen nach
einer guten Balance zwischen Diver-
sifikation und Konzentration. Sind die
Aktien gleichgewichtet?

M. Paulsen: Nein, das Gewicht der Po-
sitionen ergibt sich aus der Marktent-
wicklung. Wir kappen jedoch einzelne
Positionen, wenn sie zu grof3 werden.
Eine hohe Diversifikation bleibt ge-
wahrleistet, und Gewinne lassen wir
laufen.

V. Schilling: Wann tauschen Sie Unter-
nehmen im Portfolio aus?

+ Auflage: 2008

M. Paulsen: Wir sind diszipliniert und
wechseln Unternehmen nur, wenn sich
die fundamentale Lage andert oder
eine bessere Alternative auftaucht. Un-
ser Ziel ist es, kontinuierlich in stabile,
langfristig erfolgreiche Unternehmen
zu investieren.

V. Schilling: Disziplin ist ein wichtiger
Faktor - insbesondere in volatilen
Zeiten. Welche Anleger sind in lhrem
Fonds gut aufgehoben? Wer ist Ihr ty-
pischer Investor?

M. Paulsen: Unsere Anleger suchen
eine stetige Wertentwicklung ohne
extreme Schwankungen. Wir sprechen
vor allem langfristig orientierte Inves-
toren an, die Realismus und Kontinui-
tat schatzen, statt kurzfristigen Trends
nachzujagen.

V. Schilling: Seit der Auflage 2008 hat
Ihr Fonds eine Verdoppelung der Per-
formance erzielt und sich als einer der
defensivsten globalen Aktienfonds
bewiesen. Doch in den letzten Jahren
haben sich die Markte stark auf einige
wenige Tech-Werte konzentriert. Wie
wirkt sich das auf lhren Fonds aus?

M. Paulsen: Wir bleiben unserer Stra-
tegie treu. Unsere breite Diversifikati-
on schiitzt uns vor Marktrisiken, aber
in Phasen, in denen wenige Aktien do-

minieren, kann das natiirlich bedeuten,
dass wir nicht mit den spekulativsten
Segmenten mithalten. Langfristig zahlt
sich unsere Strategie jedoch aus.

V. Schilling: Wie transparent sind Sie
mit lhrer Strategie? Kann man die 50
Titel Ihres Fonds dffentlich einsehen?

M. Paulsen: Ja, wir sind sehr transpa-
rent. Auf unserer Webseite iac.de ver-
offentlichen wir regelmafig Informa-
tionen zu unseren Top-Positionen und
unserer Strategie.

V. Schilling: Und jeder kann in Ihren
Fonds investieren - es ist nicht not-
wendig, Mitglied im Aktienclub zu
sein, richtig?

M. Paulsen: Ganz genau. Unser Fonds
ist Uiber seine ISIN frei erhaltlich.

V. Schilling: Ich danke Ihnen fiir das
Gespréch und wiinsche weiterhin viel
Erfolg!

M. Paulsen: Vielen Dank, Herr Schil-
ling! Beste Griifle in den Sliden!

Sehen Sie hier
das Interview
im Video:

DER IAC-AKTIEN GLOBAL IM UBERBLICK

o Strategie: langfristige, breit diversifizierte Investments

« Portfolio: rund 50 Qualitdtsunternehmen weltweit

 Schwerpunkt: nachhaltige Renditen, keine kurzfristige Spekulation

* Transparenz: alle Aktienpositionen online einsehbar

e Leitprinzip: ,Investieren statt Spekulieren”
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FONDSANALYSE

Hintergrund

Der IAC - Aktien Global ist ein langfris-
tig ausgerichteter Aktienfonds, der aus
der Tradition des Itzehoer Aktien Clubs
(IAC) hervorgegangen ist. Seit der Um-
wandlung in einen Investmentfonds
im Jahr 2008 verfolgt das Manage-
ment eine defensive Anlagestrategie
mit dem Ziel, langfristig von globalen
Aktienchancen zu profitieren, ohne
sich kurzfristigen Markttrends unter-

investiert vorrangig in Large- und Gi-
ant-Cap-Unternehmen. Die grofiten
Positionen sind Oracle, Meta und Boo-
king Holdings, wahrend Technologie,
Verbrauchsgiiter und Gesundheitswe-
sen die dominierenden Sektoren bil-
den. Geografisch sind die USA, Asien
und die Eurozone am starksten ver-
treten. Das Risikomanagement achtet
besonders auf die Vermeidung von
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zuordnen. Dabei setzt der Fonds auf
eine breite Diversifikation und bevor-
zugt hochkapitalisierte Unternehmen
mit starken Marken. Die Turnover-Ra-
te ist niedrig, und die Strategie wird
unabhangig von einer Benchmark
umgesetzt, wobei eine Orientierung
am MSCI World Equal Weighted Index
erfolgt. Der Fonds zeichnet sich durch
eine antizyklische Herangehensweise
aus, die in Krisenzeiten Stabilitat bie-
tensoll.

Klumpenrisiken und setzt Derivate si-

tuativ ein. Zur
quantitativen
Fondsanalyse:

Fazit: /n den vergangenenJahren konn-
te der Fonds durch seine strategische
Ausrichtung in Krisenzeiten robust
bleiben und moderate Wertzuwdchse
verzeichnen. Dennoch kann er in stark
wachsenden Markten, die von we-
nigen Technologiewerten dominiert
werden, kurzfristig hinterherhinken.
Fiir Anleger, die ein solides globales
Basisinvestment mit hoher Transpa-
renz und erfahrenem Management su-
chen, stellt der IAC - Aktien Global eine
interessante Option dar.

STAMMDATEN

ISIN: DE000A141V68

Kategorie:
Mischfonds EUR aggressiv - Global

Mit einem Anlagevolumen von rund Auflagedatum: 01.02.2016

320 Millionen Euro per Februar 2025
ist der Fonds breit aufgestellt und

Fondswdhrung: Euro
Domizil: Deutschland, Luxemburg

Fondsvolumen:
320,0 Mio. EUR

Wertentwicklung kummuliert
(1Jahr): +710 %
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Disclaimer: Dieses Dokument richtet sich ausschliefllich an Kunden der Kundengruppe ,Professionelle Kunden"gem. § 67 Abs.2 WpHG und / oder ,Geeig-
nete Gegenparteien” gem. § 67 Abs. 4 WpHG mit Lizenz nach §32 KWG oder §15 WplG, oder an Finanzanlagen-/ Versicherungsvermittler nach §34f Ge-
wO/§34d GewO oder Honorarberater gem. §34h GewO. Es ist nicht fiir die Verteilung an Privatkunden oder Endkunden bestimmt. Es dient ausschliefilich
Informationszwecken und beruht auf Quellen, die wir fiir zuverlassig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit die Greiff Research Institut GmbH
jedoch keine Gewahr ibernehmen kann. Es handelt es sich nicht um eine Anlagestrategieempfehlung im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der
Verordnung (EU) Nr.596/2014 und nicht um eine Anlageempfehlungim Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und das
Dokument wurde nichtim Einklang mit den Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem
Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung dieses Dokuments. Auch stellt es keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf
von Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Abs. 8 Nr. 10 WpHG dar. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf @hnliche Entwicklungen in
der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu den Sondervermdgen (Basisin-
formationsblatt, Verkaufsprospekt und -soweit veroffentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht), die auch die allein mafigeblichen Vertragsbedin-
gungen bzw. Anlagebedingungen enthalten. Verkaufsunterlagen zu allen Sondervermégen der HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH sind kos-
tenlos in deutscher Sprache bei lhrem Berater/Vermittler, der zustandigen Depotbank oder bei HANSAINVEST unter www.hansainvest.com erhéltlich. Alle
angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Priifung durch die Wirtschaftspriifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer
Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tibernimmt Greiff Research Institut
GmbH keine Gewéhr. Anderungen vorbehalten..
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TOPVermégensverwaltung AG Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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