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Rentenmarkt YTD wiw

Stand der Daten: 19.03.2025

Staatsanleihen Laufzeit: 10 Jahre Indizes (Bonds)
Deutschland 2,80% 044 -0,07| |REX-P 450,0 -0,62 0,73 | | BUND Futures 128,110
Portugal 3,30% 0,45 -0,06 EB REXX (Staatsanl.) 184,2 -1,18 0,44 Bobl Futures 117,100
Italien 3,90% 0,38 -0,09 IBOXX € Corp Non-Fin 238,4 -0,40 0,20 Schatz-Futures 106,665
Griechenland 3,59% 0,37 -0,11 IBOXX € Corp (alle) 234,0 -0,20 0,20 US T-Note Futures 110,984
Spanien 3,43% 0,37 -0,07 BB EFFAS Gov (alle) 221,7 -1,70 0,60 UK Long Gilt-Futures 92,380
Die US-Notenbank hat den Leitzins unverandert in der Span- 60 —Fed Leitzins (oberes Band)
ne von 4,25% bis 4,5% belassen. Die Fed begriindete diesen 50 | — 1
Schritt mit der gestiegenen Unsicherheit Uber die wirtschaftli-
chen Aussichten. e ._r
Die politische Entscheidung des Bundestags, die Grundge- 7\5 30

setzanderung fir das umfangreiche Ausgaben- und Neu- 2,0
schuldenpaket von Friedrich Merz zu verabschieden, fuhrte 10

am Dienstag nicht zu weiteren Bewegungen am européischen ' —:J—

Rentenmarkt. Die Marktteiinehmer hatten diesen Schritt of- o0
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fenbar bereits antizipiert, sodass die Kurse weitestgehend S8 2553883538838 32538882553853¢%

UnVerandert blieben. Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
Die Ratingagentur Moody’s hat in der vergangenen Woche 6 ——Rendite 10-jahrige Staatsanleihe Griechenland
Griechenland wieder in den Investment Grade Bereich hoch-

5
gestuft und damit offiziell das Ende der Ramschstatus-Ara des A
Landes seit 2010 besiegelt. Die Ratingagentur erhéhte die W
3 v ;

Bonitat Griechenlands auf ,Baa3“ (zuvor: ,Ba1“) und anderte
den Ausblick von positiv auf stabil. Moody’s begriindete die 2 W/
Aufwertung mit der gestiegenen Widerstandsfahigkeit des 11N

griechischen Kreditprofils gegentber potenziellen zuklnftigen

Schocks sowie mit einer schneller als erwarteter Verbesse- SISIIIJIINNINIAIAIRAIAIILIIIIIIR
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rung der 6ffentlichen Finanzen. Af<32048¢<32F048¢<32Fo08P<32048¢

Daten: Bloomberg; eigene Darstellung

Aktienmarkt

Deutschland Landerindizes

DAX 23.2881  17,0%  27%| | EuroSTOXX-50 (EZ) 55074 125%  2,8% | | FTSE-100 (GB) 8.706,7 65%  1,9%
MDAX 296447 158%  3,3% | | STOXX-600 (EU) 5554  94%  2,6%/| | SMI-20 (CH) 13.0409 12,4%  1,3%
TECDAX  3.8290 11,6%  29% | |S&P-500 (USA) 56753  -35%  1,4%| | Nikkei-225 (JP) 37.751,9 -54%  2,5%
V-DAX 21,0  34,3% -13,0% | |NASDAQ (USA) 17.7508  -81%  0,6% | | KOSPI (KOR) 26286 95%  21%
Keine Frage, Ristungskonzerne stehen aktuell im Fokus der 300 Steyr Motors AG 50-P-2

Investoren. Doch was sich in den letzten Wochen beim Motor-
spezialisten Steyr abspielte, wird wohl in so manchem Lehr-
buch enden. Seit Anfang des Jahres stieg der Kurs von knapp 200

250

@
13 Euro, am vergangenen Dienstag auf ein Tageshoch von '-'DCJlSO
390 Euro. Aufgrund voller Orderbucher erwarten Analysten fur
das laufende Jahr einen Umsatz zwischen 60-65 Mio. Euro.
50

Am Dienstag notierte der Bérsenwert von Steyr kurzfristig bei
1,8 Mrd. Euro. Hintergrund ist, dass 70% der Steyer Aktien 0
dem Hauptaktiondr Mutares gehdren. Offensichtlich haben
Anleger ohne Ricksicht auf die Liquiditat, blind Kauf Orders
eigestellt. Mutares gab nun bekannt, dass es den Freefloat
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Daten: Bloomberg, eigene Darstellung

8 == Deltra Air Lines Inc. 50-P-@
erweitern will und Aktien verkauft. Wer wiirde das nicht?
70
Delta, American und Southwest Airlines haben diese Woche
60

alle ihre Q1 Prognosen reduziert. Einerseits berichten sie von
schwacher Nachfrage von Konsumenten im Februar und
Mérz, zweitens spiren sie erheblich weniger Reisen von Busi- 20
ness und Regierungsangestellten. Die Airlines unterstreichen
damit die allgemeine Unsicherheit Uber die wirtschaftliche
Entwicklung unter Trump. Der Prasident wéare gut beraten 20
etwas gegen das schlechte Sentiment im Land zu tun.
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. . . . . . . . Daten: Bloombera, eigene Darstellung
Disclaimer und Abk.: siehe Riickseite — Information auch unter MiFID-II kostenfrei.
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Konjunktur & wichtige Themen Stand der Daten: 19.03.2025
Rohstoffe [in USD] Rohstoffe [in USD] Wahrungen [in EUR]

Ol-Brent (pro Fass bbl) 70,8  -42%  -02%| | Gold (0z.) 3.047,8 16,1% 39%| |1Euro=USD 1,090 53% 0,1%
Mais (in Bushel) 462,0  -0,8% 0,3% | | Platin (0z.) 1.009,4  10,9% 1,4%| |1Euro=GBP 0838 1,3% -0,2%
Weizen (in Bushel) 563,5 0,2% 1,7% | | Kupfer (1) 9.987,5  13,9% 22%| |1Euro=CHF 0957 18%  0,3%

Die Stimmung der Finanzexperten fur die deutsche Wirtschaft

hat sich im Mé&rz deutlich aufgehellt. Der vom Zentrum fir ——ZEW-Index (Erwartungen)

Européaische Wirtschaftsforschung (ZEW) in Mannheim ermit- 100
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telte Index, der die Erwartungen dieser Experten misst, ver-
zeichnete einen sprunghaften Anstieg auf 51,6 Punkte (Vm:

|
: oh 2 %l AW |
26,0 Punkte; [e]: 48,3 Punkte) und lag damit auch deutlich X 20 N AV /‘\ N/ W
Uber den Erwartungen am Markt. Dieser Zuwachs signalisiert & 0 ¥V~ A" R B AV AR
. .. . . . . . . c -20 +
einen ausgepragten Optimismus hinsichtlich der zuklnftigen = o /
. . . . . - v
wirtschaftlichen Entwicklung Deutschlands. Ein derartiger 60 ! \J
Anstieg wurde zuletzt im Januar 2023 beobachtet. Die Bewer- -80
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tung der aktuellen Konjunkturlage verbesserte sich hingegen N EONEONEONEOySONEONEONEDN B Oy
nur leicht auf -87,6 Punkte (Vm: -88,5 Punkte; [e]: -80,5 Punk- O<CI0<I0<TIOCI0<I0TI0CI0<I0%I0
te). Achim Wambach, der Prasident des ZEW, fuhrte den po-
.. " Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
sitiven Trend auf mehrere Faktoren zuriick. Er hob hervor,
dass die jungsten Entscheidungen in der deutschen Finanzpo-
litik, insbesondere die Einigung auf ein umfangreiches Fi- 2200 ——Gold Spot $/0z
nanzpaket fir den Bundeshaushalt, maf3geblich zur Verbes- 3.000 )
serung der Stimmung beigetragen haben durften. Darliber 2.800 P
hinaus verbesserte die fortgesetzte Zinssenkungspolitik der n 260
EZB die Finanzierungsbedingungen fiir Haushalte und Unter- @ 24%°
2.200
nehmen. £
2.000 -
Angesichts zunehmender geopolitischer Spannungen im Ga- 1.800 1
. . o . . 1.600
zastreifen und wachsender Unsicherheit tiber die Handelspoli- 400
tik von US-Préasident Donald Trump, hat der Goldpreis ein RN ANNINYNIYINILTIQLAIIIIIITIRG
neues Rekordhoch von 3.050 US-Dollar erreicht. Die Nach- E8 2558882553833 3255888585353835%
frage nach sicheren Anlagen sorgte seit Jahresanfang fiir eine
3 ) Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
Preissteigerung von 15%.
G20-Makrodaten der kommenden Woche (Auswahl)
Do. (20.03.2025) Fr. (21.03.2025) Mo. (24.03.2025) Di. (25.03.2025) Mi. (26.03.2025)
CHN: Leitzins JP: VPI JP; GB: PMI Daten MEX: Einzelhandelsumsatz RUS: Industrieproduktion
GB; AUS: Al-Quote JP: Kaufhausumsatz RUS: Leitzins
GB: Leitzins RUS; GB; AUS: VPI
DE; ES: PPI FR: Produzentenvertrauen EZ; DE; FR: PMI Verarb. Gew. EZ; IRL: Kfz-Neuzulassungen ES: BIP (final)
EZ: Bauproduktion EZ; POR: Leistungshilanz EZ; DE; FR: PMI Dienstleistungen ES: PPI
EZ: Verbrauchervertrauen EZ; DE; FR: PMI Composite DE: Ifo Index
US: Arbeitsmarkt-Daten US: Anz. Olbohrtiirme [BHGE] US: Chicago Fed Nat Activity US: FHFA Hauspreisindex US: MBA Hypothekenantrage
US: Leistungsbilanz US: PMI Verarbeitene Gewerbe US: Neubauverkaufe US: Auftragseing. langl. Guter
US: Philadelphia Fed Index US: PMI Dienstleistungen US: Conf. Board Verbrauchervert.
US: Wiederverkéaufe Hauser US: PMI Composite US: Baugenehmigungen

US: Richmond Fed Herstellerind.

Abk.: AUS-Australien / BRA-Brasilien / CAN-Kanada / CHN-China / CH-Schweiz / DE-Deutschland / ES-Spanien / EU-Europa / EZ-Eurozone / FR-Frankreich / GB-GroRbritannien /
GR-Griechenland / IRL-Irland / IT-Italien / JP-Japan / KOR-Sudkorea / NZL-Neuseeland / PT-Portugal / RSA-Siidafrika / RUS-Russland / SW-Schweden / TR-Turkei / US-U.S.A.
5J- 5-Jahreszeitraum / AE- Auftragseingang / Andrg- Anderung / Anz.- Anzahl / BIP- Bruttoinlandsprodukt / BP- Basispunkt(e) / CB- Conference Board / CPI- Konsumenten-Preisindex /
div- diverse / [e]- erwartet, Erwartung / EH- Einzelhandel(s) / FDI- ausléndische Direktinvestitionen / GH- GroRhandel(s) / [i.B.]-im Bestand / ldx- Index / J/J-Jahresvergleich /
LB- Lagerbestand / M/M- Monatsvergleich / Mftg- Manufacturing (erzeugendes Gewerbe) / NFP- Nonfarm Payrolls / P-Periode(n) / PCE- Personl. Konsumausgaben /
PMI- Einkaufsmanager-Index / PPI- Produzenten-Preisindex / Q/Q- Quartalsvergleich / Svc- Dienstleistung(s) / TTM- letzte 12 Monate / Umfr.- Umfrage(n) / Ums.- Umsétze / Vj- Vorjahr /
Vm- Vormonat / VP- Vorperiode / vorlfg- vorlaufig(e Zahlen) / w- wochentlich / w/w- Wochenvergleich / Wi.- Wirtschaft(s)- / ytd- seit Jahresbeginn
V.i.S.d.P.: Allan Valentiner Disclaimer:
Herausgeber: AMF Capital AG Den Informationen dieser Publikation liegen Informationen zugrunde, die der Herausgeber fur verlasslich halt, ohne fiir
Untermainkai 66 deren Richtigkeit und Vollstandigkeit eine Garantie zu Gbernehmen. Diese Zusammenstellung dient der Information
60329 Frankfurt am Main und ist keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Geldanlagen und/oder eines Investment und/oder Fondsanteils.
Tel. +49 (0) 69 509 512 512 Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fur Entwicklungen in der Zukunft. Wir weisen darauf hin, dass
research@AMF-Capital.de Wertpapiere, die in dieser Information erwahnt werden, auch in den von uns beratenen Sondervermégen enthalten
sein kénnen und Aktionen Dritter hier Kursveranderungen bewirken kénnen.
Bildnachweis: iStockphoto —  Diese Kapitalmarktinformation ist, auch unter MiFID-II, weiterhin fir Kunden und Interessenten kostenfrei.

—  Nur zur eigenen Verwendung. Nicht zur Weitergabe. —
Weitere rechtliche Hinweise unter www.AMF-Capital.de.
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