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Rentenmarkt YTD wiw Stand der Daten: 22.01.2025
Staatsanleihen Laufzeit: 10 Jahre Indizes (Bonds)

Deutschland 253% 016 -0,03| |REX-P 4512 0,34  055| |BUND Futures 131,850
Portugal 294% 0,09 -0,05| |EBREXX (Staatsanl.) 1853 -0,63  0,20| |BoblFutures 117,010
Italien 360% 0,08 -0,09| |IBOXX€ CorpNon-Fin 2388 025 0,44 | |Schatz-Futures 106,630
Griechenland 339% 0,16  0,03| |IBOXX€ Corp (alle) 2341 015 0,44 | |UST-Note Futures 108,563
Spanien 315% 0,09 -0,06| |BBEFFAS Gov (alle) 2241 064  0,49| |UK Long Gilt-Futures 91,950
Die kommende Woche steht ganz im Zeichen der Zentralban- 40 —Fed Bilanzsumme als % des BIP

ken. Sowohl die US-Notenbank (29.01.25) als auch die Euro- 35 N
paische Zentralbank (30.01.25) werden ihre jeweiligen Zins- 30 A
entscheidungen bekanntgeben. Zwar ist laut EZB-Ratsmitglied > /\\ \~
Robert Holzmann eine Zinssenkung ,uberhaupt keine ausge- z 20 A/,,\/

machte Sache®, jedoch wére alles andere als eine Senkung 15

des Leitzinses um 25 BP eine groBe Uberraschung fir den 10

Markt. Viel mehr dirften die Signale von EZB-Chefin Christine Z

Lagarde hinsichtlich der weiteren Zinsschritte im Fokus ste-
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hen. Der Markt erwartet derzeit zwei bis drei weitere Zins 5328535358525 35283¢885358%858¢85z28¢

schritte nach der heutigen Senkung. Bei der US-Notenbank Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
diirfte es hingegen ruhiger zugehen. Nach dem Amtsantritt 110 —Eutelsat 9,75% 2029 (ISIN: XS2796660384)
des neuen US-Prasidenten wird die Fed zunachst abwarten,

wie sich die angekiindigten Handelsbeschrankungen auf die 105 W
Inflation auswirken. 100 N\

Eine Herabstufung gab es fur den drittgrof3ten Satellitenbe-
treiber der Welt durch Moody’s. Eutelsat wurde auf ,B2“ bei W
stabilen Ausblick (zuvor: ,Ba3“ bei negativen Ausblick) abge- % l
stuft. Die Ratingagentur begriindete diese Entscheidung mit
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der schwachen Gewinnentwicklung und der Belastung des § 8 3 8 3 ¥ 3 3 X 7
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Cashflows durch den zukiinftioen Investitionsbedarf. < s 3 3 E & ] 2 a 3
Aktlenm arkt Daten: Rlnombera: einene Darstelliina

Deutschland Landerindizes

DAX 21.254,3 6,8%  3,3% | | EuroSTOXX-50 (EZ) 5.205,8 6,3% 3,4% | | FTSE-100 (GB) 85451 4,6%  29%
MDAX 26.055,9 1,8%  19% | |STOXX-600 (EU) 5280  4,0% 2,5% | | SMI-20 (CH) 12.207,9 52%  3,6%
TECDAX 3.663,9 6,8%  4,1% | | S&P-500 (USA) 6.086,4 3,5% 2,3% | | Nikkei-225 (JP) 39.646,3 -06%  3,1%
V-DAX 14,5 72%  -0,3% | | NASDAQ (USA) 20.009,3 3,6% 2,6% | | KOSPI (KOR) 25471  62%  2,0%
Sehr erfreulich sind die Rickmeldungen der Miinchener 550 ———Munchener Rick AG ——50-P-%

Ruck bezuglich der Geschaftsentwicklung im Q4. Voraus- 500

sichtlich wird der Konzern fir das Jahr 2024 einen Nachsteu- 450

ergewinn von EUR 5 Mrd. prasentieren kénnen. Erfreulich in x

Anbetracht der zu erwartenden Schaden aus den verehrenden o

Branden in Kalifornien ist, dass CEO Wenning fiir das laufen- =350

de Jahr sogar bis zu EUR 6 Mrd. in Aussicht stellt. Weiterhin 300

sieht Wenninger Wachstum im Schaden-Unfall Rickversiche- 250 1

rungsgeschaft. Eventuelle Dellen dort, werden durch starkes W0 L A RN SRR R RS s s 3R
Neukundengeschéft im Rickversicherungsbereich-Leben und 5883852588352 5838¢83852:5888382:26¢5
Wachstum bei Ergo ausgeglichen. Auch die Kapitalmarktrendi- Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
ten im laufenden Jahr werden positiv gesehen. Damit gibt — Adidas AG 50-P-&
Minchener Rick den Anlegern Zuversicht, dass man Natur- 400

katastrophen, wie in Kalifornien weiterhin gut im Griff hat. 350

Auch Adidas [i.B.] Uberzeugt weiter mit starkem Wachstum. 1300

Trotz des schwierigen Umfelds im Handel eine beeindrucken- o 20 '

de Leistung. Doch das Jahr 2025 wird spannend, sorgt Trump = 2%°

fir einen Konsumboom in den USA, wie stark erholt sich Chi- 150
na, kommt Russland wieder als Markt ins Spiel? Welche Fol- 100
gen hatten US-Zolle auf Waren aus Asien? Das Management 50
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jedenfalls, liefert. Wir bleiben tendenziell positiv.

Disclaimer und Abk.: siehe Riickseite — Information auch unter MiFID-I kostenfrei. Daten: Bloombera, eigene Darstellung
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Konjunktur & wichtige Themen
Rohstoffe [in USD]

Rohstoffe [in USD]

Stand der Daten:

Wahrungen

22.01.2025
[in EUR]

Ol-Brent (pro Fass bbl) 79,0 58%  -3,7% | |Gold (0z.) 2.756,5 5,0% 22% | |1Euro=USD 1,041 05%  1,2%
Mais (in Bushel) 484,3 5,6% 1,1% | |Platin (0z.) 971,1 6,7% 27% | |1Euro=GBP 0845 2,1%  0,6%
Weizen (in Bushel) 554,0 0,5% 1,3% | | Kupfer (t) 9.223,5 5,2% 06% | |1Euro=CHF 0944 04% -0,5%
Trumps zweite Amtszeit hat begonnen und es war direkt eine

Menge los. Am Montag war die Stimmung noch positiv, da ——1EURin USD

Trump seine Préasidentschaft nicht sofort mit der Einfiihrung L

aggressiver Strafzélle begann. Die Freude hielt jedoch nicht 112 M

lange an, denn bereits am Dienstag kindigte er Strafzdlle in 531'10

Hohe von bis zu 25% auf Importe aus Mexiko und Kanada ab 2108

dem 1. Februar an. Am Mittwoch erweiterte Trump seine Zoll- 106

drohung auf China und die EU. Bei China hat Trump Beden- 31,04 M
ken hinsichtlich des Fetanyl-Handels und hélt daher Zdlle in 102 W
Hbhe von 10% flr alle Importe aus China ab Ende des Mo- 100 o e o
nats fir denkbar. Von Europa flhlt er sich schlecht behandelt I3 3 33 38 3 8 3 3 3 ¥ 8
und droht mit Zollen aufgrund des Handelsdefizits. g ¢§ £ 2 8 5 3 2 5§ 38 & 28 &§
Nach zwei aufeinanderfolgenden Jahren mit negativem Wirt- Daten: Bloomberg, eigene Darstellung
schaftswachstum hofft Deutschland in diesem Jahr auf einen

zumindgst leichten Aufschwung. Zu Beginr'1 Qe§ Jahrgs b!i- — ZEW-Index (Erwartungen)

cken die befragten Analysten jedoch pessimistischer in die 100

Zukunft. Wie das Mannheimer Zentrum fir Européische Wirt- 80 A /v"\

schaftsforschung (ZEW) mitteilte, haben sich die Erwartungen  _ ig V\ A

fir die kommenden sechs Monate deutlich eingetriibt. Der £ A V A ]\
Index fiel auf 10,3 Punkte (VM: 15,7 Punkte; [e]: 15,1 Punkte). E» 0 \M/VV'\ — A A —————— ,’\\\J/ \N‘
Die aktuelle Lage wird jedoch mit -90,4 Punkten (Vm: -93,1 £ -20 1 /

Punkten; [e]: -93,1 Punkten) etwas besser bewertet. ;‘g M | L/

Nachste Woche fillt ,,Die Woche IM FOKUS“ leider aus, 80 -

da unser Team bei der FONDS professionell in Mannheim GOSN EAN A ARIRANAINAARIINS
ist. Aber es gibt auch eine gute Nachricht, Sie konnen uns 8<28<28<z28<28<z28<=28228<z28<28

dort im Saal 10 um 16:30 Uhr bei der Panel-Diskussion
»NEXT Generation — den Wandel gestalten* antreffen.

Daten: Bloomberg, eigene Darstellung

G20-Makrodaten der kommenden Woche (Auswahl)

Do. (23.01.2025) Fr. (24.01.2025)

JP: Handelsbilanz JP: VPI

CAN: Einzelhandelsumsatz JP; GB: PMI Daten
JP: BoJ Target Rate

ES: PPI

EZ; DE; FR: PMI Herstel. Gew.
EZ; DE; FR: PMI Dienstleistungen
EZ; DE; FR: PMI Composite

FR: Produzentenvertrauen
EZ: Verbrauchervertrauen

US: Arbeitsmarkt-Daten

US: PMI Herstellerindex
US: PMI Dienstleistungen
US: PMI Composite

US: Uni Michigan Index

US: Wiederverkaufe Hauser

US: Anz. Olbohrtirme [BHGE]
us:

Mo. (27.01.2025

CHN: PMI-Daten
MEX: Handelsbilanz

US: Neubauverkaufe
US: Dallas Fed Verarb. Industrie
US: Baugenehmigungen

DE: IFO-Geschéaftsklimaindex
DE: Einzelhandelsumsatz

Di. (28.01.2025)

JP: Maschinenwerkzeugauftrage

FR: Verbrauchervertrauen
ES: Al-Qoute
IRL: BIP Q4

US: Auftragseingang langl. Glter
US: FHFA Hauspreisindex

US: Conf. Board Verbrauchervert.
US: Richmond Fed Herst. Index

Mi. (29.01.2025)

JP: Verbrauchervertrauen
RUS; AUS: VPI

CAN: Zinsentscheid

ES: BIP Q4

IT: Verbrauchervertrauen
IT: Produzentenvertrauen
EZ: Geldmenge M3

US: MBA Hypothekenantrage
US: Lagerbestéande GroRRhandel
US: Fed Zinsentscheid

Abk.:

AUS-Australien / BRA-Brasilien / CAN-Kanada / CHN-China / CH-Schweiz / DE-Deutschland / ES-Spanien /EU-Europa / EZ-Eurozone / FR-Frankreich / GB-Grof3britannien /

GR-Griechenland / IRL-Irland / IT-Italien / JP-Japan / KOR-Sudkorea / NZL-Neuseeland / PT-Portugal / RSA-Sidafrika / RUS-Russland / SW-Schweden / TR-Tirkei / US-U.S.A.

5J- 5-Jahreszeitraum / AE- Auftragseingang / Andrg- Anderung / Anz.- Anzahl / BIP- Bruttoinlandsprodukt / BP- Basispunkt(e) / CB- Conference Board / CPI- Konsumenten-Preisindex /
div- diverse / [e]- erwartet, Erwartung / EH- Einzelhandel(s) / FDI- auslandische Direktinvestitionen / GH- GroBhandel(s) / [i.B.]-im Bestand / Idx- Index / J/J-Jahresvergleich /

LB- Lagerbestand / M/M- Monatsvergleich / Mftg- Manufacturing (erzeugendes Gewerbe) / NFP- Nonfarm Payrolls / P-Periode(n) / PCE- Personl. Konsumausgaben /

PMI- Einkaufsmanager-Index / PPI- Produzenten-Preisindex / Q/Q- Quartalsvergleich / Svc- Dienstleistung(s) / TTM- letzte 12 Monate / Umfr.- Umfrage(n) / Ums.- Umsétze /Vj- Vorjahr /
Vm- Vormonat / VP- Vorperiode / vorlfg- vorlaufig(e Zahlen) / w- wdchentlich / w/w- Wochenvergleich / Wi.- Wirtschaft(s)- / ytd- seit Jahresbeginn
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—  Nur zur eigenen Verwendung. Nicht zur Weitergabe. —
Weitere rechtliche Hinweise unter www.AMF-Capital.de.

Den Informationen dieser Publikation liegen Informationen zugrunde, die der Herausgeber fir verlasslich halt, ohne fur
deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit eine Garantie zu Ubernehmen. Diese Zusammenstellung dient der Information
und ist keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Geldanlagen und/oder eines Investment und/oder Fondsanteils.
Historische Wertentwicklungen sind keine Garantie fir Entwicklungen in der Zukunft. Wir weisen darauf hin, dass
Wertpapiere, die in dieser Information erwahnt werden, auch in den von uns beratenen Sondervermégen enthalten

Diese Kapitalmarktinformation ist, auch unter MiFID-II, weiterhin fur Kunden und Interessenten kostenfrei.
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