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MIKROFINANZ - EIN STABILES
UND SOZIALES INVESTMENT

Fur Anleger, die stetige Renditen bei geringen Wert-
schwankungen erzielen mochten und Wert darauflegen,
dass ihr Kapital nachhaltig angelegt wird, ist der

[IV Mikrofinanzfonds eine ideale Anlagemaglichkeit.

Ziel des Fonds ist es sowohl wirtschaftlich aktiven Men-
schen in Entwicklungs- und Schwellenlandern den Zu-
gang zu Finanzdienstleistungen zu ermaglichen als auch
Anlegern einen angemessenen Wertzuwachs zu bieten.

Es hat sich gezeigt, dass der Mikrofinanzsektor resilient
gegenuber Wirtschaftskrisen und Konjunkturzyklen ist.
Die letzten Jahre waren von Hohen und Tiefen gepragt

— geopolitische Ereignisse, Inflation und die gestiegenen
Zinsen bestimmten die Markte. In diesen unsicheren
Zeiten, die sich auch auf die Entwicklungs- und Schwel-
lenlander auswirkten, bewies der Mikrofinanzmarkt seine
Stabilitat und Mikrofinanzfonds generierten zuverlassig
eine stabile unkorrelierte Rendite.

Unkorrelierte Portfoliobeimischung

Der IV Mikrofinanzfonds weist eine stetige Rendite bei
einer minimaler Volatilitat und einer geringen Korrelation
mit anderen Assetklassen auf.
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Armutsbekampfung durch Hilfe zur Selbsthilfe

Mikrofinanz ermoglicht wirtschaftlich aktiven Haushalten
Zugang zu Finanzdienstleistungen.
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Finanzielle und soziale Rendite

Investitionen in den IV Mikrofinanzfonds ermaoglichen
neben der stetigen finanziellen Rendite vor allem wir-
kungsvolle Investitionen. Die soziale Rendite steht dabei
im Vordergrund.
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Portfoliostabilisator

Ob Inflation, Kriege, Staatsbankrott oder globale Pande-
mien — es gibt viele Grinde flr Marktschwankungen.
Haufig verlieren dabei vermeintlich gut gemischte Depots
signifikant an Wert. Die Assetklasse Mikrofinanz kann ein
Stabilisator fur Ihr Depot sein. Der IV Mikrofinanzfonds
bietet stetige Ertrage ohne Kursausschlage, eine geringe
Abhangigkeit von Aktien- und Rentenmarkten, eine breite
Risikostreuung in mehr als 30 Lander und dabei immer
das gute Geflihl, dass Ihr Erspartes anderen Menschen
hilft, sich eine Existenz aufzubauen.

Mikrofinanz als unkorrelierte Anlageklasse
(Fiinf-Jahres-Zeitraum)

Die Grafik zeigt den Korrelationskoeffizienten von Mikro-
finanz im Vergleich zu ausgewahlten Assetklassen. Negativ
korrelierte Anlagen bewegen sich in entgegengesetzte
Richtungen. Wenn eine Anlage fallt, steigt die andere. Ein
Wert von 1 spiegelt die hochstmaogliche direkte Korrelation.
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Zukunftsperspektiven schaffen

Der Zugang zu Finanzdienstleistungen ist oftmals der
Schlissel, um aus der Armut auszubrechen, die Familie
zu versorgen oder die Kinder zur Schule zu schicken. Also
eine echte Hilfe zur Selbsthilfe. Darin besteht — grob zu-
sammengefasst — die soziale Wirkung.

Aktuell erreichen wir 360.714 Menschen, die Uber den

IIV Mikrofinanzfonds einen Zugang zu Finanzdienstleistun-
gen erhalten, rund 77 Prozent der vegebenen Kredite ge-
hen an Frauen. Der Hauptteil (38 Prozent) der vergebenen
Kredite entfallt auf den Dienstleistungssektor.

Mittelfristig hohere Zinsen

Fur den IV Mikrofinanzfonds liegen aktuell die Zinsen
von neu vereinbarten Darlehen an Mikrofinanzinstitute
ca. 1,5 bis 2 Prozent hoher als noch vor zwolf Monaten.
Wegen der kurzen Laufzeit der Bestandsdarlehen werden
somit in den kommenden Monaten viele Kredite auslaufen
und durch hoher verzinste Darlehen ersetzt. Das bedeutet



hohere Zinseinnahmen fir den Fonds und damit auch eine
hohere Rendite. Die durchschnittlichen jahrlichen Dar-
lehenszinsen im gesamten Portfolio (in US-Dollar) liegen
aktuell bei 7,2 Prozent.

Steigende, durchschnittliche Darlehenszinsen im IV Mikrofinanzfonds
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Sinkende Kosten

Die Absicherung der Wahrungsrisiken im [V Mikrofinanz-
fonds hat im vergangenen Jahr hohere Kosten verursacht.
Diese Absicherungskosten sinken seit einiger Zeit und
reduzieren somit die Ausgaben des Fonds.

Entwicklung der Kosten EUR / USD Hedge im IIV Mikrofinanzfonds
(implizierte Kosten, annualisiert)
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MEHR ALS NUR
KAPITALVERSORGUNG

Der IV Mikrofinanzfonds war per 31. Marz 2024 in

85 Mikrofinanzinstitute in 32 Landern investiert. Typische
Endkreditnehmer sind Gemuisehandler, Schneider,
Viehzlichter und Handwerker, die Saatgut, Werkzeuge,
Materialien oder andere Rohstoffe kaufen. Die durch-
schnittliche Kreditsumme pro Endkreditnehmer betragt
1.979 US-Dollar.
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Mikrofinanzinstitute
in Entwicklungs- und
Schwellenléndern

IV Mikrofinanzfonds

Kleinstunternehmer

i

Mikrofinanzinstitute
in Entwicklungs- und
Schwellenlandern

Die von uns als Finanzportfolioverwalter fur den

[IV Mikrofinanzfonds ausgewahlten Mikrofinanzinstitute
stellen den Kreditnehmern nicht nur Kapital und Finanz-
dienstleistungen zur Verfligung, sondern fordern sie
unter anderem im Rahmen von Weiterbildungsmafnah-
men. Bei der Auswahl der Mikrofinanzinstitute unterstit-
zen uns Berater mit Expertise und Mitarbeitern vor Ort.

Die hohen Ruckzahlungsquoten von durchschnittlich

98 Prozent zeigen eindrucksvoll, dass es den allermeisten
Endkreditnehmern gelingt, ihr unternehmerisches
Potenzial zu entfalten. Richtig angewendet kann Mikro-
finanz Armut reduzieren und Menschen helfen, ihren
Lebensstandard aus eigener Kraft zu verbessern.



FONDSDATEN

Fondsname IV Mikrofinanzfonds

Fondsart Publikumsfonds (Mikrofinanzfonds
nach § 222 KAGB)

Fondswéahrung Euro (wahrungsgesichert)

Anlageinstrumente

Unverbriefte Darlehensforderungen

Performance Fee

Keine

Kaufe

Monatlich, bis zum 20. Kalendertag
jeden Monats

Verkdufe

Quartalsweise, bis zum 20.2., 20.05.,

20.8.und 20.11.

Preisberechnung

Monatlich

Bewertungsstichtag

Monatsultimo

Ertragsverwendung

Ausschiittend (jahrlich)

Auflegungsdatum

10. Oktober 2011

R-Klasse I-Klasse
Mindestanlage Keine 30.000 EUR
Ausgabeaufschlag max. 3% max. 1%
Verwahrstellengebiihr’ 0,05% p.a. 0,05% p.a.
Verwaltungsgebihr? 1,40% p.a. 0,90% p.a.
Gesamtkostenquote (TER)? 1,96% p.a. 1,45% p.a.
WKN ATHAALT ATHA44S
ISIN DEOO0A1TH44T1 DEOO00A1H44S3

1 Im TER enthalten

2 Kann bis zu 1,8 % betragen

3 Stand: 30.09.2023

SO FUNKTIONIERT DER
IV MIKROFINANZFONDS

Der IV Mikrofinanzfonds legt die von den Anlegern inves-
tierten Mittel in unverbriefte Darlehensforderungen gegen
ausgewahlte Mikrofinanzinstitute an. Die Institute ver-
leihen das Kapital wiederum an kleine Unternehmen und
wirtschaftlich aktive Menschen, die ihren Lebensstandard
durch eine unternehmerische Tatigkeit verbessern wollen
oder finanzielle Engpasse, z.B. in Dirreperioden, Gberbru-
cken mussen. Im Durchschnitt haben die Endkreditnehmer
ihren Mikrokredit innerhalb eines Jahres getilgt. Die Mikro-
finanzinstitute zahlen die Darlehen inklusive Zinszahlun-
gen an den IIV Mikrofinanzfonds zurlick und die Anleger
erhalten Uber die Fondsanteile eine stetige Rendite.

Seit Auflage des Fonds im Jahr 2011 lag die annuali-
sierte Rendite in der R-Klasse bei 1,80 Prozent

(Stand: 31.03.2024) und fiel damit in jedem Kalenderjahr
positiv aus.

Chancen

e Soziales Engagement mit einer stetigen,
schwankungsarmen Rendite

e Niedrige Volatilitat und geringe Korrelation
mit traditionellen Assetklassen
Breite Risikostreuung des Portfolios
Disziplinierter und risikokontrollierter
Investmentansatz

Risiken

Lander- und Kontraktionsrisiken

Kredit- und Zinsrisiken

Eingeschrankte Liquiditat

Wahrungsrisiken

Ausfallrisiken

Risiken aus Derivateeinsatz

Informationen zu weiteren Risiken konnen dem
Basisinformationsblatt, dem Jahresbericht und
dem Verkaufsprospekt entnommen werden



EINE ERFOLGSGESCHICHTE:
SCHNEIDEREI IN KASACHSTAN

Die Unternehmerin Ultugan Kyzaibekova besitzt eine
Schneiderei, in der sie und ihre 35 Angestellten Kleidung
flr die Polizei, Spezialeinheiten und Staatsanwalte her-
stellen.

Ultugans Weg zur erfolgreichen Schneiderin begann
Anfang der 1990er Jahre, als sie zunachst Lebensmittel
und Kleidung kaufte, um sie in ihrem kleinen Dorf
weiterzuverkaufen. In dieser Zeit lernte sie das seit Uber
20 Jahren bestehende Mikrofinanzinstitut KMF Micro-
finance Organization LLC kennen und kaufte mit Hilfe von
Kleinkrediten in Héhe von 50-150 Tsd. KZT (Kasachische
Tenge; ca. 110-328 US-Dollar) Kleidung, welche sie zum
Verkauf anbot.

Sie begann Nahkurse zu besuchen, nahm zunehmend Auf-
trage an und gewann Stammkunden. Als die Produktion
zu wachsen begann, eroffnete sie eine Schneiderei. Sie
nahm einen weiteren Kredit auf, um Nahmaschinen und
anderes Zubehor zu kaufen.

Nach einigen Jahren grindete Ultugan eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, um als Unterauftragsnehmerin
an grof3en Ausschreibungen fir das Nahen von Uniformen
fur staatliche Stellen teilzunehmen. Durch die Aufnahme
weiterer Kredite konnte sie ihre Arbeitsmaterialien und
damit ihr Angebot standig verbessern.

Ultugan Kyzaibekova in ihrer Schneiderei
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Uberreicht durch:

Das in diesem Dokument verwendete generische Maskulinum fiir Personenbezeich-
nungen bezieht sich — sofern nicht anders kenntlich gemacht - auf alle Geschlechter.

Rechtlicher Hinweis: Die hier enthaltenen Informationen stellen weder einen Prospekt
noch ein Angebot, eine Beratung, Empfehlung oder eine Aufforderung zum Kauf

oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Die dargestellte Meinung ist die der Invest
in Visions GmbH und kann sich jederzeit andern. Diese Inhalte ersetzen keine anleger-
und anlagegerechte Beratung durch lhren Anlageberater, Ihre Bank oder einen
anderen Finanzberater.

Eine Anlage in Investmentfonds birgt Chancen und Risiken und unterliegt allgemeinen
Konjunkturrisiken und dem Risiko von Wertschwankungen und Wertminderungen,

die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fiihren konnen. Wertentwicklungen der
Vergangenheit sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Verkaufsunterlagen und weitere Informationen zu den Finanzinstrumenten, auf die in
diesem Dokument Bezug genommen wird, insbesondere Verkaufsprospekt, Anlage-
bedingungen, aktuelle Jahres- und Halbjahresberichte und Basisinformationsblatter,
kénnen Sie in deutscher Sprache unter https://www.investinvisions.com abrufen.

Obwohl groBe Sorgfalt darauf verwendet wurde, um sicherzustellen, dass die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung korrekt
sind, ibernimmt der Herausgeber keine Verantwortung fiir Fehler, Auslassungen oder
Anderungen jeglicher Art sowie fiir alle Arten von Handlungen, die auf diesen basieren.
Alle hier dargestellten Inhalte diirfen weder ganz noch teilweise vervielfaltigt oder
veroffentlicht werden.

Invest in Visions GmbH, Freiherr-vom-Stein-Strafie 24-26

60323 Frankfurt am Main, +49 69-20 43 4 11-0
info@investinvisions.com, www.investinvisions.com
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https://www.instagram.com/invest_in_visions/
https://www.linkedin.com/company/12675895

