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PHILOSOPHIE ZUR AKTIENAUSWAHL /DWS

ANDRE KOTTNER
Fondsmanager DWS Akkumula

,....Als aktiver Aktien- Portfoliomanager
betreibe ich die fundamentale Analyse von
Unternehmen mit dem wesentlichen Fokus,
Aktien langfristig auszuwahlen, die dem
Portfolio einen risiko-adjustierten

Ertrag erbringen.”

Stand: 2018; Quelle: DWS Investment GmbH
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... ODER ANDERS FORMULIERT: ....

,....Wer eine Aktie nicht im
Bewusstsein kauft, diese
mindestens 10 Jahre zu halten, der
sollte sie keine 10 Minuten

besitzen.”

Quelle: Warren Buffet, Interview mit CNN, 19.Juni 2005

/DWS
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INVESTMENTPROZESS IN DREI SCHRITTEN /DWS

Gesamtuniversum globaler Aktien ~ 2.870 Unternehmen

schritt @ — Liquiditatsfilter

‘ ‘ Handelsvolumen > 20 Mio. Euro
Investmentuniversum ~ 1.300 Unternehmen

Schritt 9 — Quantitatives Screening

Kernuniversum ~ 500 Unternehmen

Schritt @) — Fundamental-Research
Oberstes Quintil + Research-Ideen
‘ ‘ werden analysiert
el ~ 150 — 200 Unternehmen
konstruktion

Stand: September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH
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INVESTMENTPROZESS
Schritt 1. Liquiditatsfilter

_ Durchschnittliches Handelsvolumen in den letzten 20 Borsentagen > 20 Mio. Euro.

_ Wir kaufen maximal 25 Prozent des Tagesumsatzes.
__Eine Position kann innerhalb von 1 bis 5 Tagen ohne Markteinfluss auf- oder abgebaut werden

m Das Gesamtuniversum reduziert sich von 2.800 auf 1.300 Unternehmen

Stand: September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH

/DWS
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INVESTMENTPROZESS /DWS

Schritt 2: Quantitatives Screening*

Gesamtuniversum Ranking
Fundamental-Research +

Ideen von Sektoren

% 00000,9,00 0 o A 0.00..0. .».‘ 0. o. 1.Quintil S
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°

m Von den 1.300 Unternehmen verbleibt ein Kernuniversum bestehend aus ca. 500 Unternehmen

* Quantitives Screening bedeutet unter Einsatz von Bilanzkennzahlen, Statistiken und Computerprogrammen
Stand: 2018; Quelle: Deutsche Asset Management Investment GmbH
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INVESTMENTPROZESS /DWS

Schritt 3: Fundamentales Research

Zukunftsfahigkeit des _ Strategische Positionierung (Markenname, Bekanntheitsgrad, Wettbewerbsgrad,
Geschaftsmodells Markteintrittsschranken), Kapitalrenditen

Managementqualitat _ Management-Vergttung, fokussierte Strategie

Internes Wachstum _ Organisches Wachstum (Umsatz, Gewinn) im Vergleich mit Branche und Historie

Bilanzierung _ EK-Quote, Verschuldungsgrad, Abschreibungsmodalitaten

Bewertung _ K@V, K/CF, EV/Umsatz, EV/EBITDA, EV/EBIT, DCF

Aus dem Kernuniversum qualifizieren sich 150 — 200 Unternehmen fur den Fonds

KGV: Kurs-Gewinn-Verhaltnis, K/ CF: Kurs / Cash Flow Verhéltnis (Cash Flow: Barwert der zukinftigen freien Zahlungszuflisse). EV / Umsatz : Gesamter Unternehmenswert
(Enterprise Value), d.h. Verhéltnis Marktkapitalisierung + Schulden, zu Umsatz. EV / EBITDA: Gesamter Unternehmenswert (Enterprise Value) zu Earnings before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization (Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen (auf Sachanlagen) und Abschreibungen (auf immaterielle Vermdgensgegenstande)). EV / EBIT:
Gesamter Unternehmenswert (Enterprise Value) zu Earnings before Interest and Taxes (Gewinn vor Zinsen und Steuern). DCF — Discounted Cash Flow = Abgezinster Barwert der
zukunftigen freien Zahlungszuflisse.

Stand: September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH

17



HAUPTKRITERIEN BElI DER AKTIENAUSWAHL /DWS

Angemessen®
Bewertung

Stand: September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH
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WODURCH ZEICHNET SICH DER /DWS
FONDSMANAGEMENTSTIL VON ANDRE KOTTNER IM
DETAIL AUS?

Auswahl von Aktien weltweit auf Basis einer detaillierten Unternehmensanalyse

Langfristige Investition in Qualitatsaktien

Aktives Management frei von Benchmark-Restriktionen

In der Vergangenheit hohe Treffergenauigkeit bei der Einzeltitelauswahl

Breite Streuung des Portfolios zur Vermeidung von Einzeltitelrisiken

Keine ausgepragten Wahrungs-, Sektor- und Branchenibergewichte

Stand Septmeber: 2018; Quelle: DWS Investment GmbH
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFODNS |

Woflr steht der Fonds?

FONDSPROFIL

Large Caps global*

150 bis 200 Titel

0,2% bis 3% Einzeltitelgewicht

Keine Sektor- und Landerrestriktionen

Keine Wahrungsabsicherung

Niedriger Portfolioumschlag

* Large Caps sind Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung > 10 Mrd. €

Stand: Septemebr 2018; Quelle: DWS Investment GmbH

/DWS

INVESTMENTPROZESS

T o
Globales Anlageuniversum

~ 2.870 Aktien

Liquiditatsfilter
Handelsvolumen > 20 Mio. €
~ 1.300 Aktien

@Quantitatives Screening**
~ 500 Aktien

Fundamentales
Research

A
oD

150 — 200 Titel

** Research unter Einsatz mathematischer und statistischer Methoden
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | /DWS

Welche Aktien werden gesucht?

UNINTERESSANTE AKTIEN INTERESSANTE AKTIEN

Abhangiges Geschéaftsmodell

2.B. von Regulierung, Politik Attraktives Geschaftsmodell

Schwache Marktposition und unbe-
kannte Produkte

Starke Marktposition und starker
Markenname

Grol3e fremdfinanzierte Akquisitionen Organisches Wachstum*

Managementvergutung an kurz-

fristiger Performance ausgerichtet Langfristige Unternehmensstrategie

nononn
SI<SH<II<J<

Aggressive Bilanzierung Konservative Bilanzierung

* Organisches Wachstum bezeichnet denjenigen Teil des Wachstums, der aus eigener Kraft erfolgt.
Stand:September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | /DWS

Branchenallokation und -gewichtung

BRANCHENALLOKATION — ABSOLUT ZUR BM BRANCHENALLOKATION — RELATIV ZUR BM
Ly Ve T I 5%
Finanzsektor =16,%‘%;2% Finanzsektor B 23%
Gesundheitswesen =12’4(y1'6'1% Gesundheitswesen B 7%
Dauerh. Konsumgiiter =O’f;/?5% Dauerh. Konsumgiiter -1,9% I
Hauptverbrauchsgtter =8,2°1A)0’5% Hauptverbrauchsgtter B 2.3%
Industrien =1(if’(g‘2)/0 Industrien -1,0%
Grundstoffe =6%38% Grundstoffe -2,2% N
Energie ﬂ 6.6% Energie -4.5%
Telekom =1'2?g/§% Telekom -0,7% B
Immobilien e, Immobilien -1,8%
Versorger 27(?0% Versorger -2,3% I
B Fonds Bl (ber BM*
m sw B unter BM*

*MSCI World, in % des Fondsvermégens
Stand: Ende Juli 2018; Quelle: Deutsche Asset Management Investment GmbH, Report Finder, inkl. REITs
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS |

Landerallokation und -gewichtung

/DWS

LANDERALLOKATION —ABSOLUT ZUR BM

USA

Japan
Deutschland
Schweiz
Niederlande
Kanada
GroR3britannien
Korea
Taiwan
Irland

China

Sonstige Lander

Bl Fonds
B Bwm*

s /0%
m 8,6%
= 41%
m 34%
= 39%
™ 3,0%
m 338%
m 2,0%
= 3,8%
m 3/4%
= 36%
5 7%
m21%
0,0%
m 1,3%
0,0%
112%
10,7%
1 0,9%
0,0%
Hl 5 4%
. 13,0%

* MSCI World, in % des Fondsvermdgens
Stand: Ende Juli 2018; Quelle: Deutsche Asset Management Investment GmbH, Report Finder
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LANDERALLOKATION — RELATIV ZUR BM

USA

Japan
Deutschland
Schweiz
Niederlande
Kanada
Grof3britannien
Korea
Taiwan
Irland

China

Sonstige Lander

Il (ber BM*
B unter BM*

| 0,1%

-1,6% [

Ml 0.7%
M 0.9%
B 18%
l 0,4%

-2,1% .

I 21%
Bl 13%
B o5%

M 0.9%

-7,6% I——
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS |

10 gro3te Werte und Investitionsgrad

10 GRORTE WERTE INVESTITIONSGRAD
Alphabet Inc 5,1% Aktien 97,0%
Apple Inc 2,5% REITs* 0,5%
Samsung Electronics Co Ltd 2,1% Bar und Sonstiges 2,5%
Visa Inc 1,9%
Nestle SA 1,8%
Roche Holding AG 1,7%
Home Depot Inc/The 1,7%
Moody's Corp 1,7%
Aetna Inc 1,6%
Booking Holdings Inc 1,6%
Summe 21,8%

% des Fondsvermdogens

Stand: Ende Juli 2018; Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH

*REIT steht fur Real Estate Investment Trust. REITs sind eine weltweit in vielen Landern etablierte und anerkannte Form der indirekten Immobilienanlage.
In Deutschland sind dies borsennotierte Aktiengesellschaften, die Uberwiegend in Immobilien und in Immobilienbeteiligungen investieren.
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | LD /DWS

WERTENTWICKLUNG IN DEN VERGANGENEN 12-MONATS-PERIODEN

30% 274%274%27 1%

20%

15,9%15 3%

12,7%

10,4%

10,19%10,1%10,1%

9,8% 9,8%

10%

o e

-1,7%
-3,3% -3,3%

-10%
07/13 - 07/14 07/14 - 07/15 07/15 - 07/16 07/16 - 07/17 07/17 - 07/18

m DWS Vermdgensbildungsfonds | LD (netto)
® DWS Vermdgensbildungsfonds | LD (brutto)
m MSCIWorld TR Net EUR - 1.7.13 (vorher MSCI World TR Gross)*

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zuséatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen
auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Stand: Ende Juli 2018; Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH, MSCI World /TR Netindex in Euro

*Der MSCI World Index ist ein Aktienindex, der die Entwicklung der weltweiten Aktienmérkte und der Weltwirtschaft im Allgemeinen darstellen mochte.

Gelistet sind im Index mehr als 1.500 der gréf3ten Unternehmen tberhaupt.
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | LD /DWS

Wertentwicklung Uber 5 Jahre

180
+ 78,9%
(12,3% p.a.)
160
+ 72,6%
(11,5% p.a.)
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—DWS Vermoégensbildungsfonds | LD

——MSCIWorld TR Net EUR - 1.7.13 (vorher MSCI World TR Gross)

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen
auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zuklnftige Wertentwicklung.

30.07.2013 = 100 Punkte

Stand: Ende Juli 2018; Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH, MSCI World /TR Netindex in Euro
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | LD /DWS

Performance Uber 1 Jahr

115,0
+12,7%

1125
110,0 +9,8%
107,5
105,0
102,5
100,0

97,5
07/17 09/17 11/17 01/18 03/18 05/18 07/18

—DWS Vermdgensbildungsfonds | LD

——MSCI World TR Net EUR - 1.7.13 (vorher MSCI World TR Gross)

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen
auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die zuklnftige Wertentwicklung.

31.07.2017 = 100 Punkte

Stand: Ende Juli 2018; Quelle: Deutsche Asset Management International GmbH, MSCI World /TR Netindex in Euro
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | //DWS
Zielgruppenbetrachtung

DER FONDS RICHTET SICH AN ANLEGER, DIE ...

... ihre Vermogensanlage mit einer globalen Aktieninvestition breiter aufstellen mochten.
... einen Anlagehorizont von mehr als 3 Jahren haben

...eine Anlage in Qualitatsaktien suchen.

...in der Lage und bereit sind, die mit der h6heren Renditechance des Fonds einhergehenden hdheren Risiken
zu tragen.

...den Fonds als Beimischung oder Erganzung in ein bestehendes Portfolio betrachten.

Stand: September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS | LD

Zahlen und Fakten

ISIN:

WKN:

Fondswahrung:
Ausgabeaufschlag:
Kostenpauschale p.a.:
Laufende Kosten (30.09.2017):
zzgl. erfolgsbez. Vergltung aus
Wertpapierleihe-Ertragen
Ertragsverwendung:

Fondsvermaogen:

Geschéftsjahr:

Stand: September 2018; Quelle: DWS Investment GmbH

DE0008476524
847 652

EUR

bis zu 5,0%
1,450%

1,450%

0,005%
Ausschuttung
7.665,0 Mio. Euro

1. Oktober - 30. September
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DWS VERMOGENSBILDUNGSFONDS |

CHANCEN RISIKEN ‘

_ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte _ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursgewinne Kursschwankungen

_ Ggfs. Wechselkursrisiko

_ Das Sondervermogen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement
verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitraume
starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben
unterworfen sein

_ Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der
Kunde den Anteil erworben hat

Quelle: DWS Investment GmbH
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Werbemitteilung ist ausschlieRlich fiir professionelle Kunden bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen
rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder
sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstdndigen Angaben [zum] [zu den] Fonds/Teilfonds einschlieRlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu
entnehmen. [Dieser] [Diese] sowie die [jeweiligen] ,Wesentlichen Anlegerinformationen” stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente [des] [der]
[Fonds/Teilfonds] dar. Anleger kénnen diese Dokumente [sowie Kopien der Satzung[en]] [des Verwaltungsreglements] und die jeweiligen zuletzt vertffentlichten
Jahres- und Halbjahresberichte [in deutscher Sprache] [bei Ihnrem Berater], [bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstrale 11-17, 60329 Frankfurt am Main
und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der Deutsche Asset Management S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg] erhalten
sowie elektronisch unter www.dws.de herunterladen.

Alle Meinungséuf3erungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kann.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zuklinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten und hypothetischen
Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kdnnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatséchlich realisiert], sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Die
Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den
Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berlcksichtigt werden.

Nahere steuerliche Informationen enthélt der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen gentigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewéhrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung solcher Empfehlungen. Die
Vervielféltigung, Veréffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Der] [Die] in diesem Dokument genannte[n] Fonds/Teilfonds [investiert] [investieren] vorwiegend in Derivate.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb [des] [der] oben genannten [Fonds] [Teilfonds] in bestimmten Rechtsordnungen
Beschréankungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen dies
nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuléssig ist. So [dirfen die] [darf der] hierin genannte[n] Fonds/Teilfonds weder innerhalb der USA, noch an oder
fur Rechnung von US-Personen oder in den USA anséssigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

DWS Investment GmbH 2018. Stand: 09.09.2018

/21


http://www.dws.de/
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